MEDEF AcHico

Semaine dul6 au 20 janvier 2012

SOMMAIRE

FRANCE

=

./ NBI A2y a RQS y-11MNB qubklstabgité g autoentiapreneurs
2. Financement degrandesentreprises en janvier 2012arrét de la dégradation

3. Espérance de vie a 60 ammtre 1980 et 2010 cinq annéesde pluspour les
hommes comme pour les femmes

4. Bmploi des seniors efrran@ en 2010: taux supérieur a la moyenne européenne
avant 60 ans, et nettement inférieur apres

INTERNATIONAL
5. Immobilier résidentielaux EtatsUnis en décembre 2011vers une éclacie ?

6. Croissance chinoise au®® trimestre 2011: poursuite du ralentissement,
stimulation de | " activité mondial e

7. Marchés desproduits de basedébut 20122 une hausse qui t € mo
économie mondiale qui reste dynamique

*

* %

BREVES
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1¢/ NBF A2y a RQSy-T1M%, lgihdstnité Boys awtaenirepreneurs

* En décembre 2011 les créations pour celles lors autoentrepreneurs {
d’ ent roatemegistré sne baissale 6,3%,données CVS)a moyennedu 4°™°
-13%par rapport anovembre,nettement trimestre 2011s * i n s c r ide-7,2%
plus importante pourds créatb n s d ' a uparaapporta celui de 201¢-0,6% pour les
entreprise (19,5%,données brutes) que seules créations hors awentrepreneurs).

Créations d'entreprise (milliers)
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*Pour |’ enaneém?llele de Errevanchef S& ONBIF GA2Yya
totaldescr éati ons 5B4 287t r daqry adoentrdpreneurs sont restées
a baissée -11,4%par rapport a2010(-71 guasiment stableg-1,2%. Leurniveauest
077), imputabep our | 'aensasgte nt iindétieur de 20,4%a son point haut de
entrepreneurs (-67978. Ces derniers 2008, maigiépasseencorede 50 000celui
représentait encore 53% de | ' e n squipi@valaeitdixans plus tot (+22%)

des creéations d’'entreprises.
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Sur le plan sectorie] cette baisse 12,7% Dansla construction (14,9% du
globale d e s créationde - d’ ¢otal) etdepocomnere (21%) elles ont
11,4% entre 2010 et 2011 concerne baissé  de -11,2%. Lihdustrie
| > ensembl e xdecwursmais n c manafacturiere, qui ne représente
avec des intensités inégaledDans les désormaisque 4,1% des créationgs, 7%
services marchandsdont la part dande en 2000, a enregistré une baisse de
total est passée de 44,3% en 2000 a 49,2% «seulement» -6%.
en 2011, les créations se sont réduites-de

I NBFiA2ya RQSY(INBLINAAS

Nombre en 2011 Evolution 20162011 Part en 2011
(milliers) (%) (%)
Total (1) 554,3 -11,4 100(2)
Hors auteentrepreneurs 262,6 -1,2 -
Industrie, dont : 27,4 -15,4 4,9
Industrie manufacturiére 22,6 -6,0 4,1
Construction 82,8 -11,2 14,9
Commerce 116,6 -11,2 21,0
Servicesnarchandsdont : 272,8 -12,7 49,2
Transports 9,6 -1,3 1,7
Hébergement et restauration 26,2 -4,9 4,7
Information et communication 26,3 -12,8 4,8
Financier 13,1 +1,4 2,4
Immobilier 19,1 +6,8 3,5
Soutien aux entreprises 117,7 -14,3 21,2
Services ax ménages 60,8 -20,8 11,0
Enseignement, santé, action social 54,7 -2,5 9,9

Source INSEH (1) y compris aut@ntrepreneurs
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2 ¢ Financement des grandes entreprises en janvier 20582rét de la dégradation

D" apresiquét e de
réaliseéee
trésoriers des grandes» entreprise (500
salariés et plusjonsiderent que

- leur “situation de trésorerie
RQSE LJX 2ektl quaisihaemale (le

sol de dno®i piaen pour
retrouvé sa moyenne de longue )
période) ;

- les marges payées sur les crédits
bancairesse seraient un peu infthies

p a rFRexécbda EST E

] an maisgestent Zddtds2(s ol de d’ opi ni
e tbujoutsotrés supérieur a la moyenne

20052011 ;

la recherche de financementest

toujours difficile, s ans s’accent
cependant

aut ant , ,
les délais de paiement des clients

restent longs méme si le solde

d’ opi Bieosnt | égeéer ement
(niveau bien awdela de sa moyenne de

longue période)

Situation de la trésorerie d'exploitation
(solde d'opinion, %)

Evolution des marges de crédits bancaires
(solde d'opinion, %)

Délais de paiement (solde d'opinion, %)

Source AFTE / CoRexecode
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3 ¢ Espérance de vie a 60 ans entre 1980 et 20tihqannées de pluspour les hommes
comme pour les femmes

*L’ I NSEE vient de p lesbhomnees et 2 raois fedn |de plus
démographique 2011 de lerance dont il pour les femmes depuis 1994)

ressort notamment i _ i
- espérance de vie &0 ans 22,5 années

- population totale: 65,3 milions (63,5 pour les hommes (82,5 ans), et 27,3
pour la seule France métropolitaine), années pour les femmes (87,3 ans)
soit +0,5% entre 2010 et 2011

- taux de fécondite: 2,01 * Entre 1980 et 201X f QS & LISNI y O &
GAS t cn  aQSquélquelF f 2y 3S
années (5,2 pour les hommes et de 4,9

pour les femmek

- espérance de vie a la naissanc@8,2
ans pour les hommes, et 84,8 ans pour
les femmeg3 mois par an de plus pour

Espérance de vie a 60 ans (années)
30 -
EHommes ® Femmes 27,3
25 -
20 - /
45 annees
15
10 -
5 .
0 T T T
1980 2011
Source INSEE
Cette évolutionpeut étre mise enrelation années 80 de 65 a 60 ans, borne restée
avec la baisse de 5annéeR S flédgdldS i nchangée jusqu’ aesl a r éf

du départ a la retraite au début des de 2010.
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4 ¢ Emploi des seniors en France en 2Q1taux supérieur a la moyenne européenn
avant 60 anset nettement inférieur aprés

Les chiffres publiésiébut janvier 2012 moyenne européenneest tres variable
par Eurostatconfirment que f efploi des selonl a tranche d’ dage cons
seniors en Francerelativement a la

90 809 Taux d'emploi des seniors en 2010 (%)
m France Union européenng

80 - ,
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Source Eurostat

Gntrairemenmnrdue la taux” i dé& Ces chiffres attestent que ke
d’  empl oi des 5G&59iarsr s prabtedes en d-enceest moins celui de
(c" é&dieavant | > A&ge | égall’ edep | dbé p ad ¢ aeckiedei or s
la retraite) dépassait en 201Q de 2,5 | > empl oi des,cpleéxde de 60C
pointsl a moyenne de |’ Urcied ruadelgalodd depar a la retraite
(70,9% contre 68,4%). ' écar t e s ta rédoeme Sles retraites de 2010, en
points dans la tranche des & ans relevantce dernier de 60 &2 ans,est un

premier pas vers un redressement du taux

En revanchepour les 60-64 ans le d’” empl oi d ees vers eund or s
t aux d’ e mplestiinfegear de- r a covergence avec les autres pays
40% autaux moyen européen X7,9% européens.L’ expériences des a
contre 30,5% effet mécanique du montre qu’un age plus él
«couperet» de la retraite a 60 andl est retraite s’accompagne t
le plus faible de la zone euro (Slovaquie d’ emp|l o pl us j@masaué des

mise a part), et armi les plus faibles de deétriment des plus jeunes.
| * U reurapéennea 27 (juste devant la
Slovaquie, la Hongrie et Ma)te
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5 ¢ Immobilier résidentiel aux EtatdJnis en décembre 2011vers une éclairci®

* Les mises en chantier de logements * Néanmoins,la moyenne du dernier
aux EtatsUnis ont baissé de4,1% entre trimestre 2011t é moi g n eertath” u n
novembreet décembre 2011. réveil dumarché du logement américain

Mises en chantier de logements
2 300 - (moyenne mobile sur trois mois annualisée, milliers)
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Source US Census Bureau

Les mises en chantier se sont accrues ils s é | emtva L5800 en novembre

de +6,7% entre [e®3% et le £™ trimestre 2011 (dernier mois connyu niveau
2011, pour attandre 657000 en rythme historiquement bas depuis 50 an®ans
annualisé, plus haut niveau depuis [&"% | * a n sdom retombésla leur niveau du
trimestre 2008 Malgré ce léger mieux| printemps 2005%,58 million3.

estencore inférieur de 60% a la moyenne

des années 1998008et trés en deca des * Compte tenu du fait que les dépenses
besoins estimés en construction pour dans la construction non réentielle
chaque année gnviron 1,5 nllion de (investissements des entreprises) sont
logementy, compte tenu de Ia déja reparties a la haussees évolutions
démographie, des nécessité de du marché américain du logement ne
renouvellement du parc, etc. peuvent que renforcer ladynamisation de

f QSy &S erteud de Radeonstructign
* Cete amélioration du marché du R2y 0 2y alAd €S NS Y2
logementest confirmé par IQF £ £ § 3S Y&y if QS Ydelia 2raissaédide aux Etats
des stocks de logements a vendreigne Unis.
d ° udemandeplus active Dans le neuf,
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¢ Crdssance chinoise au®X® trimestre 2011: poursuite du ralentissementstimulation
fQF OGAGAGS Y2YRALFTES

* Selon unepremiere estimation,la
croissance du PIB chinoist QS a i
nouveau modérée au A° trimestre
2011, tout en restant tres soutenwe

+8, 2% aprés aid% au trimestre
Br&cédent. Sur un arelle a poursuivi son
tassement (+8,9% contre +9,7% un an
plus tot).

+18 4 Croissance du PIB en volume (%, rythme annualisé) Echanges de marchandises (milliards de dollars,
+16 - s SUT UDN trimestre 170 - moyenne mobile sur trois mois)
Exportations
+14 - — sur quatre trimestres 160 -
+12 T 150 i
10 140 -
+8 - Importations
130 -
+6 -
4 120 -
2 110 -
0 - 100 mlq-Imloll\lwlc)lolﬁl('\]IHINImIq-ILnILoI'\IwIO')IOIHINI
S AT AN O AN DT A NS AN AN M
edeJodedoJodododo o JodoJo o doJoJo o Ro o Ho =2==2222235522=2=2=2=2=2=2=255%
OIS0 OO OO0 oo« QOO0 O0OO0OO0O AAd A A A A A
S88855888888558885¢8¢8¢8¢8 SS55555235858555858238
NANANNNNANNNNNNANNNNNNNNN NNNNNNNgggNNNNNNNNNggg
* Ce ralentissementmodéré de la milliards de dollars annualisés au
croissance de la Chines’ e x p | i quatdeme trimestre 2011, apres 215 au

notamment parla contribution négative
de son commerce extérieur Lles
exportations chinoises se sont tasses
(+1%entre le 3™ et le 4°™ trimestre
2011) pénalisée par le ralentissement
mondial. Dans le méme temps les
importations se sont fortement accrues
(+10,1%, signe de la vigueur de la
demande intérieure D’ o u | a
contraction de

troisieme et 251 au deuxiéme).

* Cettedégradationest le signe quéa
Chine stimule f QF OGAGAGS
L’ o b s e wvautaptus bBrgement pour
| * e ns e miAsiee émergente(ou le
poids de la Chine est déterminantiont la
balance commerciale est déitaire depuis
botobré 2011, du fait de la vigueur des

Y2V

| (62 x c émpartations.c o mmer ci al
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7 ¢ Marché des produits de base début 2012ne hausse qui témoign&® Q dacdhomie
mondiale qui reste dynamique

* Sur le marché des produits de base, Simultanémentle cours desnatiéres
f QKSdzNBE Sad I .dze piix do ¥ S pdenigies JNHOS y Pétrole et métaux
pétrole s’ e st accru de + préciew)a rrontedeal b 0% enrdallars sur

entre midécembre(dernier point bas)et la méme période (+7,5% en eurod)a
mi-f anvier, pour s’ ét alHaussera é& plud arquée| pdoaess | e
baril de Brent En euros, la hausse a été  matiéres premiéres industrielleg+9,3%
plus importante (+9,5%soit 87 euros le gque pour les matieres premieres
baril), en raison de la dépréciation récente  alimentaires (+2,9%), lesquelles ont vu
del " eur o face au dol | &urscours baisser depuis début janvier
150 7 Prix du baril de pétrole brut Mer du Nord (brent) 280 - Cours de I'ensemble des matiéres premieres hors
140 - pétrole et hors métaux précieux
_ indi 1 1
130 - en dollard 260 (indice base 100 en
120 - 240 -
110 - en dollars
100 11.9 220 -
90 7,2 200 -
38 180 - en euros
60 - en euros 160 -
50 - 140 -
40 -
120 -
30 -
20 . . . . . . . | 100 T T T T T T T 1
® O © O O N N O F & & @ PP ¥y
& & SO R U R U
M M M ' M
\ '\/\ ,\‘/b\ \/\ '&\ '3_’\ ,\‘,b\ '\‘,b\ ,\‘/b\ ,33\ ,3,\ N\ ,\3,\ ,;b\ ,3:\ ,3,\ ,;b\ ,3,\
* Ce redressement desprix des ralentissemat. Preuve en est notamment

produits de base 1SY2A3yS R Goliyité de la croissance chinoise ou

Ryl YAayYs$S LISNBRA &G yil ® KR@8bel D562y AYKS se co
mondiale, malgré un certain conjoncture américaine.
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